REPUBLIKA SLOVENIJA
MINISTRSTVO ZA FINANCE

Stevilka: 41003-1/2007/22

Ljubljana, 11.10.2007

Sesta dopolnitev programa financiranja drzavnega prora¢una Republike Slovenije za
leto 2007

Na podlagi 84. ¢lena Zakona o javnih financah (Uradni list RS, St. 79/99, 124/00, 79/01,
30/02 IN 110/02 — ZDTB, 56/02 — ZJU, 127/06 — ZJPZ in 14/07 — ZSPDPO) je Vlada
Republike Slovenije dne 11.10.2007 sklenila, da se Program financiranja drzavnega
prorac¢una Republike Slovenije za leto 2007 spremeni in dopolni kot sledi:

1. Besedilo to¢ke 2.2. »IZVEDBA ZADOLZEVANJA« se zamenja z novim
besedilom

2.2. 1IZVEDBA ZADOLZEVANJA

Skupni predvideni maksimalni potrebni obseg financiranja za izvrSevanje drzavnega
proracuna za leto 2007 znasSa 1.200,4 mio EUR.

Skupni potrebni obseg financiranja drZzavnega proracuna bo izvrSen s kratkoronim in z
dolgorocnim zadolZevanjem Obseg kratkorocne in dolgoro¢ne zadolzitve in struktura
instrumentov financiranja se dolo¢a z upoStevanjem strateSkih ciljev in nacel upravljanja z
drzavnim dolgom, ob hkratnem upostevanju izvrSevanja proracuna.

Del skupnega potrebnega obsega financiranja za izvrSevanje drZavnega proracuna bo
financiran z izdajo kratkoro¢nih instrumentov, to je 3- in 6-meseénih zakladnih menic, ki
bodo do vkljuéno septembra izdane vsaka dva meseca, od oktobra do decembra pa enkrat
mesec¢no. Stanje vrednosti v letu 2007 izdanih zakladnih menic med letom 2007 ne bo
presegalo okvirno 200 mio EUR. 6-mese¢ne zakladne menice bodo do konca leta odplacane,
stanje 3-mese¢nih zakladnih menic pa bo konec leta znaSalo 150 mio EUR. Preostali obseg
kratkoro¢ne zadolzitve bo izvrSen z zadolzevanjem v okviru enotnega zakladniSkega racuna
drzave in/ali s ¢rpanjem posojil pri bankah v skladu s trznimi pogoji.

Pri dolo¢anju strukture dolgoro¢nih instrumentov in dinamike dolgoro¢nega zadolzevanja je
potrebno upostevati tudi cilj oblikovanja referen¢nih obveznic na skupnem evropskem trgu in
doseganja minimalnega zneska izdaje v visini 1 mird EUR, ki je potreben za zagotavljanje
likvidnosti na sekundarnem trgu. Ker se iz dolgoro¢ne zadolzitve financirajo tako potrebe
drzavnega proracuna kot tudi transakcije upravljanja z drzavnim dolgom, t.J. predCasna
odplacila glavnic drzavnega dolga in odkupi obstojecih obveznic, kon¢ni obseg dolgorotnega
zadolZevanja in strukturo instrumentov doloca tudi izvedba transakcij upravljanja z drzavnim
dolgom.
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Za &im bolj fleksibilno prilagajanje predvideni izvritvi drzavnega proratuna® bo v letu 2007
zadolzitev za potrebe proracuna izvedena z naslednjo strukturo:

e dolgoro¢no zadolzevanje za

financiranje drzavnega proraCuna ...........cc.eeeeeeeereenesiesieseseseseseeeas 200.213.597 EUR
e stanje kratkoroCnega zadolZevanja za financiranje
drzavnega proracuna konec leta 2007...........cccceeernnen . do predvidoma 787.000.000 EUR

S taksSnim nac¢inom izvedbe zadolzitve (obsegom kratkoro¢ne in dolgoro¢ne zadolzitve in
strukturo instrumentov financiranja) bo omogoceno prilagajanje viSine zadolzitve za
financiranje proracuna dejanski izvrSitvi proracuna ter se bo tako mogoce izogniti
prefinanciranju.

2. 'V tocki 2.3.1. »Kratkoro¢ni instrumenti« se Tabela 1: »Predvideni koledar avkcij

zakladnih menic v letu 2007«

zamenja z novim besedilom.

nadomesti z novo tabelo, zadnji odstavek pa se

Tabela 1: Predvideni koledar avkcij zakladnih menic v letu 2007

TZM105 23.01.2007 25.01.2007 26.04.2007 91
TZM106 27.03.2007 29.03.2007 28.06.2007 91
TZM107 22.05.2007 24.05.2007 23.08.2007 91
TZM108 24.07.2007 26.07.2007 25.10.2007 91
TZM109 25.09.2007 27.09.2007 27.12.2007 91
TZM110 23.10.2007 25.10.2007 24.01.2008 91
TZM111 27.11.2007 29.11.2007 28.02.2008 91
TZM112 18.12.2007 20.12.2007 20.03.2008 91
SZM45 23.01.2007 25.01.2007 26.07.2007 182
SZM46 27.03.2007 29.03.2007 27.09.2007 182
SZM47 22.05.2007 24.05.2007 29.11.2007 189

Preostali del kratkoro¢nega zadolzevanja bo izvrSen z zadolzevanjem v okviru enotnega
zakladniskega racuna drzave in/ali s ¢rpanjem posojil pri bankah v skladu s trznimi pogoji.
Poleg kratkorocnega zadolzevanja z zgoraj navedenimi instrumenti bo, v primeru
neusklajenega gibanja prejemkov in izdatkov drzavnega proracuna, znotraj leta potekalo tudi
likvidnostno zadolzevanje v sistemu enotnega zakladniSkega racuna drzave.

' Po dosedanji realizaciji proracuna in oceni gibanja prihodkov in odhodkov prora¢una RS

do konca leta 2007 bo proracunski primanjkljaj izvrSenega proracuna predvidoma 200 mio
EUR nizji.
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3. V to¢ki 2.3.2. »DOLGOROCNI INSTRUMENTI« se Tabela 2: »Casovna
razporeditev dolgorocnega zadolZevanja« pa se nadomesti z novo tabelo, besedilo
predzadnjega stavka 1. odstavka in opombe 3 pa se nadomesti z naslednjim
besedilom:,

» Obveznica bo izdana v predvideni nominalni vrednosti 1 mird EUR pod pogojem uspesne
izvedbe odkupov obstojecih obveznic do potrebne visine in v kolikor bo to omogocala

dejanska izvrsitev drzavnega proracuna za leto 2007.«

Tabela 2: Casovna razporeditev dolgoroénega zadolZevanja

Obveznica| Nacin izdaje Datum avl_<cue/ Datum poravnave Datum/ Iet_o
prodaje zapadlosti
RS59 Avkcija 15.02.2007 19.02.2007 17.02.2016
11-letna | Sindicirana izdaja Marec 2007 22.03.2007 22.03.2018
5-letna | Sindicirana izdaja ne bo izvrsena / /
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