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1J Prospekt za javho ponudbo novoizdanih obveznic Republike Slovenije RS34

2] Izdajatelj obveznic

Izdajatelj obveznic je Republika Slovenija, Ministrstvo za finance, Zupanéiéeva ulica 3, Ljubljana

3J Opis vrednostnega papirja

e tip vrednostnega papirja: obveznica na ime, izdana kot nematerializiran vrednostni papir;

e dospetje vrednostnega papirja: 18. februar 2007;

® obrestna mera: spremenljiva obrestna mera, enaka vsoti vsakokrat veljavne
temeljne obrestne mere in 4,2 odstotnih tock (TOM+ 4,2 %) letno;

e nacin izplacila: glavnica obveznice se izplaCa v enkratnem znesku v nominalni

vrednosti dne 18. februarja 2007 oz. v delni nominalni vrednosti z
enim ali ve¢ pred¢asnimi odplacili v skladu s tocko 1.1.4.
prospekta, obresti pa se placujejo enkrat letno za nazaj in se
obracunavajo na konformni nacin;

e obdobje izplacila: obresti se placujejo letno;
e zavarovanje terjatev: terjatve iz obveznic niso zavarovane in za njihovo izpolnitev odgo-
varja imetnikom obveznic izklju¢no Republika Slovenija kot dolznik;
e druge pravice iz vrednostnega razen terjatev do Republike Slovenije iz naslova placil glavnice
papirja: in obresti obveznica ne daje imetniku nobene druge pravice iz

vrednostnega papirja. lzdajatelj ima od 18. februarja 2005
dalje pravico do odpoklica glavnice obveznic (delne ali celotne)
pred dospelostjo v skladu s pogoji iz tocke 1.1.4. prospekta.

4J Skupna nominalna vrednost celotne izdaje

Skupna nominalna vrednost celotne izdaje, ki jo lahko sestavlja ve¢ zaporednih izdaj, znasa
12.000.000.000,00 SIT. Ne glede na ¢as izdaje so pravice vseh zaporednih izdaj obveznice RS34 enake.
Republika Slovenija si pridrzuje pravico izdati obveznice v nizji ali vi§ji skupni nominalni vrednosti celotne
izdaje od predvidene. V primeru, da bo skupna nominalna vrednost celotne izdaje razlicna od
12.000.000.000,00 SIT, bo skupna nominalna vrednost celotne izdaje navedena v dodatku k temu
prospektu.

5J Apoenska struktura

Obveznice se izdajo v apoenih po 10.000,00 SIT, katerih dokon¢no Stevilo je odvisno od dokoncne skupne
nominalne vrednosti celotne izdaje.

GJ Prodajna cena

Obveznice Republike Slovenije se zaradi naCina avkcije ne prodajajo po enotni prodajni ceni. Prodajna cena
obveznic je razlicna glede na cene posameznih sprejetih ponudb.

7J Izvedba postopka javne ponudbe

V skladu s prvim odstavkom 25. ¢lena Zakona o trgu vrednostnih papirjev (ZTVP-1, Uradni list RS, st. 56/
1999) se za javno ponudbo obveznic Republike Slovenije ne uporabljajo dolocbe o postopku javne ponudbe.
Ministrstvo za finance prodaja obveznice preko avkcij na katerih lahko neposredno sodelujejo slovenske
banke in nekateri drugi udelezenci. Ostale pravne in fizicne osebe lahko sodelujejo na avkcijah posredno
preko bank, ki imajo dovoljenje za opravljanje tovrstnih poslov.

8J Borzno posredniske druzbe, ki sodelujejo pri izvedbi javhe ponudbe

Za Republiko Slovenijo ne opravlja storitev izvedbe javne ponudbe obveznic nobena borzno posredniska
druzba.



POGLAVIJE 1: PODATKI O OBVEZNICAH REPUBLIKE SLOVENIJE RS34

1.1 Podatki o obveznicah

f.1.1 Opis vrednostnega papitja |

e TIP VREDNOSTNEGA PAPIRJA:
obveznica na ime, izdana kot nematerializiran vrednostni papir;

e DATUM DOSPETJA ZADNJEGA IZPLACILA 1Z VREDNOSTNEGA PAPIRJA:
18. februar 2007, oziroma v primeru, ¢e ta dan ni delovni dan, prvi naslednji delovni dan;

e OBRESTNA MERA IN NACIN 1IZRACUNA OBRESTI:
Obrestna mera za obresti je spremenljiva in je enaka vsoti vsakokrat veljavne temeljne obrestne mere in

4,2 odstotnih tock (TOM + 4,2 %) letno. Obrestna mera v obdobju za katerega se racunajo obresti se
izracuna z uporabo naslednje formule:

| d, | d, | d,
i = (01+TOM1+4,2%] X(01+TOM2+4,2%] X...X[D:L+T0Mn+4,2%] -1 |x100

pri Cemer je:

i obrestna mera v obdobju, za katerega se racunajo obresti, izrazena v % in zaokroZzena na dve
decimalni mesti;

D Stevilo dni v letu;

TOM, ...TOM_  (letna) temeljna obrestna mera, veljavna v posameznem (pod)obdobju znotraj
obrestnega obdobja, za katerega se racunajo obresti;

d..d Stevilo dni v posameznem (pod)obdobju, znotraj obrestnega obdobja, za
katerega se racunajo obresti, v katerem velja posamezna visina TOM;

D\‘JMTOM" L a2% " obrestovalni faktor v posameznem (pod)obdobju, ki se vselej zaokrozi na 8 decimalnih mest.

Obresti od obveznic se obracunajo po naslednji formuli:
=G *i
pri Cemer je:

G neodpla¢ana glavnica
i obrestna mera v obdobju

Obresti se obracunajo od glavnice obveznice na dan dospelosti placila obresti, na konformni nacin,
upostevaje dejansko Stevilo dni v obrestovalnem obdobju in dejansko Stevilo dni v letu, za obrestovalno
obdobje, ki se zacne:

(i) v primeru, da gre za prvo placilo obresti, dne 18. februarja 2002;
(ii) v vseh ostalih primerih na zadnji prejsnji dan dospelosti placila obresti, kon¢a pa se na dan dospelosti
placila obresti (vendar pa dneva dospelosti placila obresti ne vkljucuje).

Dan dospelosti placila obresti v tem prospektu pomeni vsak 18. februar po 18. februarju 2002 do vklju¢no
dneva kon¢ne dospelosti obveznice, oziroma v primeru, ¢e kateri od taksnih dni ni delovni dan, prvi
naslednji delovni dan.

Delovni dan v tem prospektu pomeni dan, na katerega je v Republiki Sloveniji mogoce izvrSevati placila v
domacem denarju v obi¢ajnem delovnem ¢asu in ni sobota, nedelja, drzavni praznik ali drug dan, ki je v
skladu z veljavnimi predpisi, dela prost dan.



Nemoznost ugotovitve TOM

Ce 7 delovnih dni pred dnevom dospelosti placila obresti zaradi pomanjkanja podatkov, spremembe
predpisov ali iz drugih razlogov ni mogoce ugotoviti viSine temeljne obrestne mere za posamezno obdobje,
se Steje, da je temeljna obrestna mera v takSnem obdobju enaka kot temeljna obrestna mera v zadnjem
obdobju pred taksnim obdobjem, za katerega je temeljno obrestno mero Se mogoce ugotoviti.

Ce Republika Slovenija pri plagilu obresti od obveznic uposteva temeljno obrestno mero, doloéeno v skladu
s prejsnjim odstavkom, se Steje, da je takSna obveznost pravilno izpolnjena, ¢eprav nemoznost ugotovitve
temeljne obrestne mere kasneje preneha.

e NACIN IZPLACILA:
sprotno izplacevanje obresti, izplacilo glavnice v enkratnem znesku v nominalni vrednosti na datum
dospetja, 0z. z enim ali ve¢ pred¢asnimi odplacili v skladu s pogoji iz tocke 1.1.4.;

e OBDOBIJE IZPLACILA:
obresti se izplacujejo enkrat letno.

f.1.2. Velikost izdaje obveznic

e SKUPNA NOMINALNA VREDNOST CELOTNE I1ZDAJE:
Skupna nominalna vrednost celotne izdaje, ki jo lahko sestavlja ve¢ zaporednih izdaj, znasa
12.000.000.000,00 SIT. Ne glede na ¢as izdaje so pravice vseh zaporednih izdaj obveznice RS34 enake.
Republika Slovenija si pridrzuje pravico izdati obveznice v nizji ali vi§ji skupni nominalni vrednosti celotne
izdaje od predvidene. V primeru, da bo skupna nominalna vrednost celotne izdaje razlicna od
12.000.000.000,00 SIT, bo skupna nominalna vrednost celotne izdaje navedena v dodatku k temu
prospektu.

e APOENSKA STRUKTURA:
Obveznice se izdajo v apoenih po 10.000,00 SIT, katerih dokonéno Stevilo je odvisno od dokoncne
skupne nominalne vrednosti celotne izdaje.

|1.1.3. Status obveznosti iz obveznic

Terjatve iz obveznice niso zavarovane in za njihovo izpolnitev odgovarja imetnikom obveznic izkljucno
Republika Slovenija kot dolznik.

|1.1.4. Druge pravice iz obveznic

Razen terjatev do Republike Slovenije iz naslova placil glavnice in obresti obveznica ne daje imetniku
nobene druge pravice. Obveznice ne vsebujejo dolocila, ki bi imetniku dajalo pravico do predcasnega
unovcenja svoje terjatve.

Izdajatelj ima pravico, da od 18. februarja 2005 dalje, na dan, dolo¢en v obvestilu iz naslednjega odstavka
te tocke (v nadaljevanju: dan predCasnega odplacila), pred¢asno odplaca glavnico obveznice, delno ali v
celoti (v nadaljevanju: pred¢asno odplacilo).

Izdajatelj obvesti imetnike obveznic o predéasnem odplacilu tako, da v dnevnem ¢asopisu, ki se prodaja po
celotnem obmocju Republike Slovenije, najkasneje 30 dni pred dnem pred¢asnega odplacila, objavi
obvestilo o predéasnem odplacilu obveznice RS34, v katerem navede: obseg, v katerem bo glavnica
pred¢asno odplacana in datum pred¢asnega odplacila.

Ce izdajatelj glavnico obveznice predéasno odplaga delno, se na dan predéasnega odplacila znesek
glavnice vsakega od apoenov celotne izdaje zniZza sorazmerno in sicer za tolikSen del, kolikor predstavlja
del glavnice obveznice, ki je pred¢asno odplacana v razmerju do celotne neodplacane glavnice obveznice
na dan pred¢asnega odplacila.



Ce dan predéasnega odplacila ni enak dnevu dospelosti plaéila obresti, izdajatelj na dan predéasnega
odplacila imetniku izplaca obresti, obracunane za obdobje, ki se zacne na zadnji prejsnji dan dospelosti
placila obresti, kon¢a pa se na dan pred¢asnega odplacila (vendar dneva pred¢asnega odplacila ne
vkljucuje).

|1.1.5. Zaveze in omejitve v zvezi z izdajo obveznic

Obveznice ne vsebujejo nobenih zavez in omejitev v zvezi z izdajo obveznic.

f.1.6. Izdaja obveznic

Obveznice se izdajo na podlagi sprejetega programa financiranja drzavnega proracuna Republike
Slovenije za leto 2002.

- Namen uporabe z javno ponudbo zbranih sredstev je financiranje prorac¢una Republike Slovenije in/ali
potreb upravljanja z drzavnim dolgom.

Razmerja med izdajateljem in imetniki ureja pravo Republike Slovenije. Za spore iz omenjenih
razmerij so pristojna sodis¢a splosne pristojnosti.

|1.1.7. Prenos obveznic

* NACIN IN CAS I1ZDAJE OBVEZNIC:
Obveznice se izdajo v eni ali vecih zaporednih izdajah kot nematerializiran vrednostni papir z vpisom v
centralni register pri KDD-Centralni klirinsko depotni druzbi d.d. Ljubljana (v nadaljevanju KDD). Ne glede
na ¢as izdaje so pravice iz vseh zaporednih izdaj obveznic RS34 enake.

e NACGIN NADALJNIH PRENOSOV OBVEZNIC:
Obveznice se lahko prenasajo v skladu z veljavnimi predpisi in pravili KDD.

e OMEJITVE PRENOSLIJIVOSTI:
Obveznice so ves ¢as od izdaje do dveh delovnih dni pred dnem, ko dospe v izplacilo glavnica obveznic,
prosto prenosljive, kot vrednostni papirji, ki so bili javno ponujeni. Zato bo Republika Slovenija ob
vsakem Casu Stela za zakonitega imetnika obveznice osebo, ki bo kot zakoniti imetnik obveznice vpisana
v centralnem registru, razen ob dospelosti obveznice, ko bo za zakonitega imetnika na dan dospelosti
glavnice obveznice Stela osebo, ki bo kot zakoniti imetnik obveznice vpisana v centralnem registru na
dan, ki je dva delovna dneva pred dnevom dospelosti glavnice obveznice. V primeru predasnega
odplacila v skladu s tocko 1.1.4. bo Republika Slovenija Stela za zakonitega imetnika obveznice osebo,
ki bo kot zakoniti imetnik obveznice vpisana v centralnem registru na dan, ki je dva delovna dneva pred
dnem predc¢asnega odplacila.

|1.1.8. Izpolnjevanje obveznosti iz obveznic

e AMORTIZACIJSKI NAGRT ZA POSAMEZEN APOEN:
apoen 10.000,00 SIT:

DATUM ZNESEK IZPLACILA

ODPLACILO GLAVNICE 18. februar 2007 10.000,00 SIT

e VALUTA IZPLACILA:
SIT



e NACIN IZPLACILA:
Republika Slovenija bo imetniku obveznice v apoenu 10.000,00 SIT izplacala znesek glavnice v viSini
10.000,00 SIT dne 18. februarja 2007, oziroma na dan pred¢asnega odplacila iz tocke 1.1.4., oziroma v
primeru, ¢e takSen dan ni delovni dan, prvega naslednjega delovnega dne.

Upravicenec do placila glavnice je oseba, ki je zakoniti imetnik obveznice na dan, ki je dva delovna
dneva pred dnem dospelosti takSnega placila.

Obresti od obveznic se placujejo enkrat letno za nazaj in dospejo v izplacilo na vsak dan dospelosti
placila obresti, oz. v primeru pred¢asnega odplacila na dan doloc¢en v skladu s tocko 1.1.4.

Upravicenec do placila obresti od obveznic je oseba, ki je zakoniti imetnik obveznice na dan, ki je dva
delovna dneva pred dnem dospelosti placila obresti, oz. v primeru pred¢asnega odplacila, oseba, ki je
zakoniti imetnik obveznice na dan, ki je 2 delovna dneva pred dnem pred¢asnega odplacila.

Ker so obveznice izdane kot nematerializirani vrednostni papirji, vpisani v centralni register pri KDD,
mora vsak imetnik obveznice zagotoviti, da bodo v centralnem registru pri KDD izdajatelju ob vsakem
¢asu na voljo podatki o racunu, na katerega se izvrSi placilo zapadle glavnice in obresti iz obveznice,
davcni Stevilki in drugi podatki, ki so v skladu s predpisi potrebni za izvrSitev placila.

Ce plagila iz prejsnjega odstavka ni mogoge izvrsiti, ker oseba, upraviéena do taksnega plaéila, ni
posredovala potrebnih podatkov na nacin iz prejSnjega odstavka, lahko takSna oseba zahteva placilo s
pisno vlogo, naslovljeno na Ministrstvo za Finance, Sektor za upravljanje z javnim dolgom.

Ce ministrstvo, pristojno za finance, ugotovi, da je oseba, ki je vlozila zahtevo iz prejsnjega odstavka,
upravicena do placila, ki ga zahteva, izplaca takSni osebi celoten znesek, ki bi ji pripadal na dan
dospelosti posamicnega izplacila obresti ali glavnice, znizan za 5%, ¢e gre za placilo obresti oziroma za
1%, Ce gre za placilo glavnice obveznice (kot pavSalno nadomestilo za stroSke obdelave vioge in stroSke
placilnega prometa) vendar ne ve¢ kot za 20.000,00 SIT.

e ZASTARANJE OBVEZNOSTI I1Z OBVEZNIC:
V skladu s 346. oziroma 347. ¢lenom obligacijskega zakonika zastarajo pravice zahtevati izpolnitev
obveznosti placila glavnice obveznic v petih letih od dospelosti oz. pred¢asnega odplacila, obveznosti
izplacila obresti pa v treh letih od dospelosti oz. predc¢asnega odplacila.

.1.9. Trgovanje z obveznicami

¢ PREDVIDENO MESTO TRGOVANJA Z OBVEZNICAMI:
Republika Slovenija bo predlagala uvrstitev obveznic v borzno kotacijo Ljubljanske borze d.d..

1.1.10. Obdavéitev

e OBDAVCITEV PROMETA:
V skladu z zakonom o davku na dodano vrednost je po 4 d. to¢ki 27. ¢lena promet z obveznicami
oproscen placila DDV, kar pa se ne nanasa na druge storitve v zvezi z vrednostnimi papirji.

Fizi€na oseba, ki pridobi obveznico z dedovanjem, na podlagi pogodbe o dosmrtnem prezivljanju ali na
podlagi darilne pogodbe, je pod pogoji, dolo¢enimi v 3. do 12. ¢lenu zakona o davkih ob¢anov, zavezanec
za placilo davka na dedisc¢ine in darila.

e OBDAVCITEV DONOSOV
Fizi€na oseba, ki na obmocju Republike Slovenije doseze dobicek iz kapitala s prodajo obveznice, je v
skladu z zakonom o dohodnini lahko zavezanec za placilo davka od dobicka iz kapitala, ¢e izvrSi prodajo
obveznice pred potekom treh let od dneva pridobitve obveznice.

Kapitalski dobicki pravne osebe so v skladu z zakonom o davku od dobicka pravnih oseb obdavceni kot
reden prihodek.

e VELJAVNOST DOLOCIL 0 OBDAVCITVI
Dolo¢ila o obdav¢itvi navedena v tem prospektu izhajajo iz veljavnih zakonov na dan 18.01.2002.



1.2. Vpis in vplaéilo obveznic

V skladu s prvim odstavkom 25. ¢lena Zakona o trgu vrednostnih papirjev (ZTVP-1, Uradni list RS, st. 56/
1999) se za javno ponudbo obveznic Republike Slovenije ne uporabljajo dolocbe o postopku javne ponudbe.
Ministrstvo za finance prodaja obveznice preko avkcij na katerih lahko neposredno sodelujejo slovenske
banke in nekateri drugi udelezenci. Ostale pravne in fizicne osebe lahko sodelujejo na avkcijah posredno
preko bank, ki imajo dovoljenje za opravljanje tovrstnih poslov. Povprasevanje nadaljnih kupcev lahko
takSne banke upostevajo ze pri sestavljanju svojih ponudb, s katerimi se odzovejo na povabilo ministrstva
za finance Kk zbiranju ponudb.

Vsak ponudnik sme poslati poljubno Stevilo ponudb na nacin in v obliki, kot ga dolo¢i ministrstvo za
finance. Najmanjsi ponujeni nominalni znesek za nakup obveznic znasa 10.000.000,00 SIT. Ponujena cena
za posamezno ponudbo je izrazena kot odstotek nominalnega zneska obveznic, zaokroZzeno na dve
decimalni mesti.

Vsako od tako prejetih ponudb ministrstvo za finance pri izbiri in vrednotenju ponudb obravnava posebej,
kot povsem samostojno ponudbo, ki je lahko sprejeta ali zavrnjena, delno ali v celoti.

Pri izbiri ponudb so ponudbe vseh ponudnikov razvrséene po vrsti od ponudbe z najvisjo ceno do ponudbe z
najnizjo ceno. V izbor ponudb, ki se sprejmejo, se ponudbe uvrscajo po vrsti v skladu s takSno razvrstitvijo,
dokler skupni nominalni znesek obveznic po vseh uvrs¢enih ponudbah ne doseze skupnega nominalnega
zneska izdaje, ali dokler ni dosezena najnizja cena, ki jo je ministrstvo za finance pripravljeno sprejeti.

Vse ponudbe, pri katerih je ponujena cena enaka kot pri ponudbi, z uvrstitvijo katere bi skupni nominalni
znesek uvrscenih ponudb presegel skupni nominalni znesek vseh ponudb, ki ga je ministrstvo za finance
pripravljeno sprejeti, se uvrstijo delno. Vsaka takSna ponudba je sprejeta v delu, ki je enak razmerju med
skupnim nominalnim zneskom ponudb, ki ga je ministrstvo za finance pripravljeno sprejeti po taksni ceni, in
skupnim nominalnim zneskom ponudb s tak§no ceno (zaokroZzeno na eno obveznico).

Ministrstvo za finance nemudoma po zakljucku izbire ponudb preko REUTERS-a in na spletni strani
ministrstva za finance (na naslovu http://www.sigov.si/mf/slov/spor.html) objavi obvestilo o najnizji ceni
uvrscene ponudbe in delez, v katerem so bile sprejete ponudbe s takSno ceno.

Ministrstvo za finance po zaklju¢ku izbire ponudb obvesti vsakega uspesnega ponudnika o (celotnem ali
delnem) sprejetju vseh ali nekaterih njegovih ponudb za nakup obveznic. S prejemom takSnega obvestila je
med ponudnikom in Republiko Slovenijo sklenjena pogodba o prodaji obveznic po cenah, pogojih in v
obsegu sprejetih ponudb.

Neuspesnim ponudnikom ministrstvo za finance poslje obvestilo o zavrnitvi ponudbe samo v primeru, ¢ce
razlog za zavrnitev ponudbe ni bila cena.

Kupec obveznic je dolzan na dan, ki je dolo¢en v povabilu k dajanju ponudb do ure, dolo¢ene v povabilu,
placati Republiki Sloveniji znesek kupnine za kupljene obveznice RS34. Ministrstvo za finance po prejemu
obvestila o placilu Se istega dne da nalog za vknjizbo ustreznega Stevila obveznic na racun vrednostnih
papirjev prejemnika pri KDD.






