Prospekt za izdajo zakladnih menic

1. Izdajatelj zakladnih menic
Republika Slovenija* UHJRUpLpHYD IMXEOMDQD

2. Vrsta kratkoro |[mega vrednostnega papirja

Tip vrednostnega papirja:
Nematerializirana, serijska, imenska zakladna menica.

Dospetje vrednostnega papirja:
Zakladne menice dospejo v skladu z amortizacijskirfatom.

Obrestna mera:
Nominalna proporcionalna obrestna mera posamezne izdaje zakladnih menic na avkcijusa zaa
podlagi zneska obresti in sprejete prodajne cene na avkciji.

I]SODpPLOR
Ob dospelosti zakladne menice se izplaominalna vrednost zakladne menice.

NaprLL ] U D pokr@di:

Zakladna menica je diskontni vrednostni papir. Obresti sumego z uporabo navadnega obrestnega
rafuna, dekurzivnega rima obrestovanja in z upoStevanjem dejanskega Stevila dni do dospelosti ter
360 dni v letu (doldilo A/360).

Zavarovanije terjatev:

Terjatve iz zakladnih menic niso zavarovane in za njihovo izpolnitev odgovarja imetnikom zakladnih
menic izkljumo Republika Slovenija kot dolZnik.

Druge pravice iz vrednostnega papirja:
Nakup zakladnih menic ne daje imetniku posebnih pravic, razen pravic, zapisanih s tem prospektom.

3. Skupna nominalna vrednost posamezne izdaje

Nominalna vrednost posamezne razpisane izdaje je odvisna od vsakokratfeodhulajatelja.
Dejanska nominalna vrednost posamezne izdaje je odvisna od sprejetih ponudb na avkciji.

4. Apoenska struktura
Zakladne menice so izdane v apoenih po 1.000,00 EUR.
5. Prodajna cena zakladnih menic

Prodajna cena zakladne menice je sprejeta na avkciji in spunarana podlagi odstotka nominalne
vrednosti zakladne menice.



6. Zap H ihHtdhec vpisovanjainY SODpHYD QMD

Zakladne menice se vpisujejo in vjigejo v vepizdajah. Vpisovanje se izvede na podlagi sprejetih
ponudb za odkup zakladnih menic s strani izdajatelja na posamezni avkcijiflé/a vpisane
zakladne menice se izvede dva delovna dneva po izvedeni avkciji.

7. Vpisna mesta

Pravne in fizime osebe lahko podajo ndgla za vpis zakladnih menic v rednem delovndasu
poslovnih enot primarnih vpisnikov.



9 VNODGX ]1.od4t&®keNR pOHQD J]DNRQD R WUJX ILQDQPQLK LQVWIL
bila v pravni red Republike Slovenije preneSena Direktiva 2003/71//ES Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 4. novembra 2003 o prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih
papirjev v trgovanje in o spremembi Direktive 2001/34/ES (Direktiva 2003/71/ES), se za dolZniSke
vrednostne papirje, katerih izQWHOM MH 5HSXEOLND 60RYHQLMD QH XSRUI
SRJODYMD =7), NL XUHMD SRQXGER YUHGQRVWQLK SDSLUMHY
Uredbe Komisije (ES) St. 809/2004 z dne 29. 4. 2004 o izvajanju Direktive 2003/71/ES. Za javno
ponudbo dolzniskih vrednostnih papirjev, katerih izdajatelj je Republika Slovenija ni potrebna
potrditev prospekta s strani Agencije za trg vrednostnih papirjev, kot nadzornega organa po ZTFI.
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1. Podatki o zakladnih menicah

1.1. Vrsta zakladne menice

Izdajatelj izdaja zakladne menice, opisane s tem prospektompizdagah. Posamezna izdaja poteka
preko avkcije, na kateri imajo izkljmo pravico sodelovanja primarni vpisniki, in sicer na podlagi

izdajateljevega sprejema ponudb primarnih vpisnikov.

Tip vrednostnega papirja:
Nematerializirana, serijska, imenska zakladna menica.

Dospetje vrednostnega papirja:
Zakladne menice dospejo v skladu z amortizacijskirfatom.

ObrestnamerainQDpL Q L ]eb2siX QD

Nominalna proporcionalna obrestna mera posamezne izdaje zakladnih menic na avkcijusa zaa
podlagi cene, dolfene na posamezni avkciji.

Obresti se izr@unajo z uporabo navadnega obrestnedana in dekurzivnega rfma obrestovanja.
Obresti se ob izdaji zakladne menice odsStejejo v obliki diskonta od nominalne vrednosti zakladne
menice.

Izp Obp
Ob dospelosti zakladne menice se izplaominalna vrednost zakladne menice.

1.2. Velikost izdaje zakladnih menic

1.2.1. Skupna nominalna vrednost celotne izdaje

Zakladne menice se izdajajo v pefisovno Idenih izdajah v okviru avkcij. Nominalna vrednost
posamezne razpisane izdaje je v okvirni viSini objavljena v lethem koledarju avkcij zakladnih menic.
Dejanska nominalna vrednost izdaje posamezne izdaje je odvisna od sprejetih ponudb na avkciji in od
vsakokratne odlgitve izdajatelja.

1.2.2. Apoenska struktura

Zakladne menice se izdajo v apoenih po 1.000,00 EUR.

1.3. Zavarovanije terjatev

Terjatve iz zakladnih menic niso zavarovane in za njihovo izpolnitev odgovarja imetnikom zakladnih
menic izkljumo Republika Slovenija kot dolZnik.

1.4. Druge pravice iz zakladnih menic

Zakladne menice ne vsebujejo klavzul, s katerimi bi si izdajatelj zagotovil pravico do odpoklica
vrednostnih papirjev pred njihovo dospelostjo.



Imetnik zakladnih menic nima pravice zahtevati od izdajatelja jpsreega unojenja svojih terjatev iz
naslova zakladnih menic oziroma urfvanja terjatev iz naslova zakladnih menic pred njihovo
dospelostjo.

1.5. Zaveze in omejitve v zvezi z izdajo zakladnih menic

V zvezi z izdajo zakladnih menic se izdajatelj ne zavezuje oziroma omejuje glede vodenja fiskalne
politike ali kakrSnekoli druge zaveze oziroma omejitve, razen zapisanih s tem prospektom.

2. Amortizacija dolga in potek izpolnjevanja izdajateljevih obveznosti
2.1. ObrestnamerainQD pLQ L ]JabE2&iX QD

Nominalna proporcionalna obrestna mera sefigra na podlagi zneska obresti in sprejete prodajne
cene na avkciji. Prodajna cena se jmrea na podlagi odstotka nominalne vrednosti zakladne menice.

Zakladna menica je diskontni vrednostni papir. Obresti sumego z uporabo navadnega obrestnega
rafuna, dekurzivnega rima obrestovanja in z upoStevanjem dejanskega Stevila dni do dospelosti ter
360 dni v letu (doldilo A/360).

Primarni vpisnik oziroma investitor poda ponudbo za odkup zakladne menice na avkciji na podlagi
Zeljene letne stopnje donosa naloZbe v zakladno menico.

Primarni vpisniki podajajo na avkciji ponudbe za odkup zakladnih menic v obl@jateakladne
menice. Nominalna vrednost zakladne menice je v obligjéeizrazena v viSini 100%, ponudba za
odkup pa v odstotku te vrednosti. figzakladne menice je zaokrozen na tri decimalke.

Ponudba za odkup zakladne menice na avkciji, ki je oblikovana v skladu z Zeljeno stopnjo donosa
primarnega vpisnika oziroma investitorja in je izraZzena v oblikkjeezakladne menice, se izmaa z
uporabo naslednje formule:

1
Pr oM, d
10C  36C

Pro... v obliki te[aja izrazena ponudba za odkup zakladne menice, ki je v skladu z Zeljeno letno

stopnjo donosa investitorja, v % zaokroZzena na 3 decimalna mesta
% ...2eljena letna stopnja donosa posameznega investitorja, ki poda ponudbo za odkup zakladnih

menic na avkciji
d..... Stevilo dni do dospelosti posamezne izdaje zakladne menice

Prodajna cena zakladne menice je enotna cengadwma avkciji, v skladu s postopkom, opisanim v
vsakokrat veljavnih pravilih za izvedbo avkcij drzavnih vrednostnih papirjev, ki so objavljeni na spletni
strani Ministrstva za finance. Prodajna cena sefimra na podlagi odstotka nominalne vrednosti
zakladne menice z uporabo naslednje formule:

PC PC. uN



PC ...... prodajna cena zakladne menice, doseZena na avkciji, v EUR, zaokroZena na 2 decimalni mesti

N nominalna vrednost zakladne menice

PGCr....konmi tefaj zakladne menice, dosezen na avkciji, izrazen v % in zaokroZzen na 3 decimalna
mesta

Kon ma obrestna mera se izmma na podlagi prodajne cene, doseZzene na avkciji.
Obresti se v obliki diskonta odstejejo od nominalne vrednosti zakladne menice.
Obresti in korjma obrestna mera se ifmmajo z uporabo naslednjih dveh formul:
O=NiPC
L JUT obresti v obliki diskonta od nominalne vrednosti zakladne menice, ki pripadajo posameznemu
investitorju na podlagi sprejete ponudbe za odkup zakladnih menic na avkciji, v EUR
zaokrozene na 2 decimalni mesti

N..oo... nominalna vrednost zakladne menice
PC....... prodajna cena zakladne menice, sprejeta na avkciji, v EUR, zaokroZena na 2 decimalni mesti

O 1360
PC ud

OM ....konma letna obrestna mera, doseZena na avkciji, v %

O IO obresti v obliki diskonta od nominalne vrednosti zakladne menice, ki pripadajo posameznemu
investitorju na podlagi sprejete ponudbe za odkup zakladnih menic na avkciji, v EUR
zaokroZene na 2 decimalni mesti

deceeenne Stevilo dni do dospelosti posamezne izdaje zakladne menice

PC....... prodajna cena zakladne menice, sprejeta na avkciji, v EUR, zaokroZena na 2 decimalni mesti

2.2. UnoY p &hj¢ zakladnih menic

Izdajatelj bo obveznosti iz naslova zakladne menice faplab dospelosti, v skladu z amortizacijskim
natom, v znesku nominalne vrednosti zakladnih menic. Obresti squotaiae vnaprej in se ob izdaji
zakladne menice odStevajo v obliki diskonta od njene nominalne vrednosti.

Izdajatelj izplauje dospele zakladne menice v denarju, in sicer v EUR.
2.3. Mesto, kjer imetniki zakladnih menic uQ R Y [s\ol\¢ kerjatve

Unov [gvanje obveznosti iz zakladnih menic bo izdajatelj izpolnjeval na podlagi evidence lastniStva v
centralnem registru vrednostnih papirjev pri KDD, Centralni klirinSko depotni druzbi d.d., Ljubljana (v
nadaljevanju: KDD), na rpne evidentiranih imetnikov zakladnih menic oziroma njihovih
pooblagencev na dan dospelosti zakladnih menic.

Za imetnika zakladnih menic na dan njihove dospelosti se Steje oseba, ki je navedena v seznamu
imetnikov zakladnih menic v centralnem registru vrednostnih papirjev v KDD na tretji delovni dan, po
]IDNOMXpPpNX WUIJRYDQMD SUHG G QKéPzakladeSrHeDiée\he/hodpDAdaEd®O G Q H
materializirani obliki in bodo vpisane v nematerializirani obliki v centralnem registru vrednostnih



papirjev pri KDD, mora vsak imetnik zakladne menice, ob vpisu ali pri nakupu zakladnih menic na
sekundarnem trgu, zagotoviti vse podatke, ki so potrebni za nakazilo sredstev iz naslova dospelih
zakladnih menic.

ye imetnik zakladnih menic na dan dospelosti terjatev iz naslova dospelih obveznosti zakladnih menic
ne dobi sredstev na svoj [ua, mora o tem takoj obvestiti izdajatelja na naslov: Republika Slovenija,
Ministrstvo za finance, Sektor za upravljghj] GROJRP GUAaD Y @eethbvnswaR1) DIDX Q D
Ljubljana. Izdajatelju mora spofwi podatke o pravilnem rmnu oziroma druge ustrezne podatke, ki
izdajatelju omogdijo nakazilo na rdun imetnika zakladnih menic. Sredstva iz naslova dospelih
obveznosti iz zakladnih menic se v primeru nepopolnih podatkov o imetniku, ki izdajatelju ne
omogofajo nakazila sredstev, od dne dospelosti zakladnih menic naprej ne obrestujejo.

V primeru, ko obveznosti ni bilo mod® izpolniti, ker je v centralnem registru vpisan nigparajun

ali, @ v centralnem registru fmna ni, se Steje, da je imetnik v upniski zamudi. Ko upnik odpravi
napako, zaradi katere je priSel v zamudo, ifgplezdajatelj upniku obveznost v visini, kot bi jo bil
dolzan izplgati na dan dospelosti.

Pri izplafilu iz prejSnjega odstavka lahko izdajatelj zmanjSa ijgaobveznosti za viSino Skode, ki jo
je izdajatelj imel zaradi upnikove zamude.

2.4. Zastaranje pravic iz zakladnih menic

V skladu s 346 flenom Obligacijskega zakonika vse pravice iz posamezne zakladne menice zastarajo v
petih letih od datuma dospelosti posamezne zakladne menice.

2.5. Avkcije

Avkcija M H irQjévpe ponudbe za nakup zakladnih menic in se izvaja v skladu s pravili za izvedbo
avkcij drzavnih vrednostnih papirjev, ki jih sprejme minister za finance.

Koledar avkcij in dospelosti posamezne izdaje zakladnih menic je objavljen na spletnih straneh
Ministrstva za finance ter v oglasih.

Avkcije trimesemih LQ &aHV W RékMdhihQrieKic se izvrSujejo v skladu s koledarjem avkcij.
Zakladne menice se vpiSejo na podlagi sprejetih ponudb na avkciji.[iptea avkciji vpisanih
zakladnih menic posamezne vrste in izdaje je dva delovna dneva po izvedeni avkciji. Dospelost
posamezne vrste in izdaje zakladnih menic je fgola z zgoraj navedenim koledarjem.

9SLVRYDQMH LQ YSODpHYDQMH |DNODGQLK PHQLF
3.1. Mesto, p DV Q D jvpi€bvanjain Y S O D p Hakaghi Benic

Republika Slovenija izvaja avkcije zakladnih menic v skladu s Pravili avkcij za izvedbo avkcij
drzavnih vrednostnih papirjev, ki jih sprejme minister za finance in so objavljena na spletni strani
ministrstva. Na avkcijah lahko s ponudbami neposredno sodelujejo le primarni vpisniki, ki jih v skladu

s pravili avkcij izbere Ministrstvo za finance, ki lahko podajajo ponudbe v svojem imenu in za svoj
UDpXQ WHU Y VYRMHP LPHQX LQ ]D WXM UDpXQ 'UXJH SUDYQF
SRVUHGQR ] RGGDMR QDURpPLO SULPDUQHPX YSLVQLNX ©6H]QD
strani Ministrstva za finandettp://www.gov.si/mf/slov/dr_papir.htm.



3.2 Prodajna cena in stroski, ki bremenijo kupca

Prodajna cena posamezne izdaje zakladne menice je sprejeta na avkciji terhse inea podlagi
odstotka od nominalne vrednosti zakladne menice. [K@mmbrestna mera se imma na podlagi cene,
dolo [ene na avkciji.

Enotna sprejeta cena posamezne izdaje je enaka najnizji Se sprejeti ponujeni ceni, pri kateri se zapre
izdaja zakladnih menic na posamezni avkciji.

3.3 9SLV LQ Ydkiaddib ménkk

9 VNODGX Jl.odsa%kp NRpOHQD ]DNRQD R WUJX ILQDQPQLK LQVWU X
YUHGQRVWQH SDSLUMH NDWHULK LIGDMDWHOM MH 5HSXEOLNI
poglavja ZTFI, ki ureja ponudbo vrednostnih papirjev javnosti..Republika Slovenija izvaja javno
ponudbo zakladnih menic preko avkcij, v skladu s pravili avkcij, ki jih sprejme minister za finance in

so objavljena na spletni strani ministrstva. Na avkcijah lahko s ponudbami neposredno sodelujejo le
primarni vpisniki, ki jih v skladu s pravili avkcij izbere Ministrstvo za finance, ki lahko podajajo
ponudbe vVYRMHP LPHQX LQ ]D VYRM UDpXQ WHU Y VYRMHP LPHQ?>
RVHEH ODKNR VRGHOXMHMR QD DYNFLMDK SRVUHGQR ] RGGDM
vpisnikov je objavljen na spletni strani Ministrstva za finance.

9 VNODGX ]1. odteRaNRpPOHQD J]DNRQD R WUJX ILQDQPQLK LQVWL
bila v pravni red Republike Slovenije preneSena Direktiva 2003/71//ES Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 4. novembra 2003 o prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih
papirjev v trgovanje in o spremembi Direktive 2001/34/ES (Direktiva 2003/71/ES), se za dolZniSke
YUHGQRVWQH SDSLUMH NDWHULK LIGDMDWHOM MH 5HSXEOLNI
poglavja ZTFI, kk X UHMD SRQXGER YUHGQRVWQLK SDSLUMHY MDYQRV)
Uredbe Komisije (ES) St. 809/2004 z dne 29.4. 2004 o izvajanju Direktive 2003/71/ES. Za javnho
ponudbo dolzniskih vrednostnih papirjev, katerih izdajatelj je Republika Slovenija ni potrebna
potrditev prospekta s strani Agencije za trg vrednostnih papirjev, kot nadzornega organa po ZTFlI.

4. 3UHGYLGHQR PHVWR WUJRYDQMD LQ SUHGYLGHQ pDV WUJRYD

Republika Slovenija bo predlagala uvrstitev zakladnih menic v trg strukturiranih produktov Ljubljanske
borze d.d.

5 1DpLQ LIGDMH LQ QDGDOMQMLK SUHQRVRY |DNODGQLK PHQLT

Zakladne menice se izdajo kot nematerializiran vrednostni papir z vpisom v centralni register pri KDD
— Centralni klirinSko depotni druzbi d.d., Ljubljana (v nadaljevanju: KDD).

Zakladne menice se lahko prenaSajo v skladu z vsakokrat veljavnimi predpisi in pravili KDD.

Po izdaji so zakladne menice prosto prenosljive v skladu z vsakokrat veljavnimi predpisi ter pravili
poslovanja KDD.

6.2EGDYpPLWHY



6.12EGDYpPLWHY SURPHWD

7TUDQVDNFLMH Y J]YH]L ] |IDNODGQLPL PHQLFD BKladrivnN @eviiddpQ R V S
VR RSUR&GpHQH SODpLOD ""9 Y VNODGX V H WRpPNR pOHQD =1
ne nanasa na storitve upravljanja, hrambe in investicijskega svetovanja.

6.22EGDYpPLWHY GRQRVRY

6.21)L]LpQH RVHEH

'DYPQD RVQRYD RG REUHVWL GRVHAHQLK RE RGVYRMmiWYL ]D
odkupu zakladne menice pred ali ob njeni dospelosti, e BndREUHVWLP REUDPXQDQLP
GQHYD SULGRELWYH GR GQHYD RGVYRMLWYH DOL RGNXSD ]DUV
zakladne menice)9LaLQD REUHVWL VH GRORpPL SR PHWRGL HQDNRPHL
osnova je tako enaka oBVWLP REUDPXQDQLP R]JLURPD 2QDWHpPHQLP®O©
PHQLFH QH JOHGH QD QDEDYQR R]JLURPD SURGDMQR FHQR ]D
odsvojena na sekundarnem trgu.

Od obresti, NL MLK GRVHaH rezifem @bveRif vB-D S O D p D pG RpRIQML QO
REUHVWL NL MLK GReazidénHGIWXUHQ G URDHEDPODQLFH (8 VH GRKRC
odtegne.. DGDU REUHVWL SUHmnREdaN Blopepiie, K JéHeZident drzave, s katero ima
Slovenja VNOHQMHQR PHGQDURGQR SRJRGER R L]J]RJLEDQMX GYR
RVHED XYHOMDYOMD XJRGQRVWL VNODGQR V SRIJRGER LQ ]DNR

'RKRGQLQH VH QH SODPpD RG GRELPND L] NDSLWD Cé&kladdie. JD ||
menice.

6.2.2 Pravne osebe

Dohodek - REUHVWL LQ N D-3HdWakligdnNmer@ REjihpAddja Republika Slovenija, so v
skladu z DNRQRP R GDYNX RG GRKRGNRY S0 do@ddek. RaveérBneR EaG D Y p
davek, rezident in nerezident, ki dosega dohodke z opravljanjem aktivnosti v poslovni enoti ali preko
SRVORYQH HQRWH Y 60RYHQLML MLK YNOMXpLWD Y WY6RMR GI
dohodkov pravnih oseb je v letu 2008 22%, v letu 2009 21% ter v letu 2010 in dalje 20%.

2E L]SODpLOX REUHVWL L] IDNODGQLK PHQLF NL MLK L]GD ¢
QHUH]JLGHQWRP LQ Y SULPHUX NDSLWDOV RrLé&ds@fRvE £aikibdRiN U H] L
PHQLF 5SHSXEOLNH 60RYHQLMH QL GDYpQHJD RGWHJOMDMD

639HOMDYQRVW GRORpPLO R REGDYpLWYL
'RORpPpLOD R REGDYpLWYL QDYHGHQD Y WHP SURVSHNWX L]KDM]I



7. Nadaljnja objava informacij
7.1. Kontaktne osebe izdajatelja

Vsi kupci zakladnih menic dobijo podrobnejSe informacije v zvezi z zakladnimi menicami, ki se
nanasajo na ta prospekt, vsak delovni dan pri primarnih vpisnikih in na sedezZu izdajatelja

Ministrstvo za finance

6HNWRU |]D XSUDYOMDQMH ] GROJRP GUADYQHJID SURUDPXQD
Beethovnova 11

1502 Ljubljana

telefon: 01 369 64 40

e-posta: mf.dolg@mf-rs.si

7.2. Objava podatkov
Izdajatelj bo objavil obvestilo o pogojih avkcije, obvestilo o rezultatih avkcije ter druge informacije, ki

bi lahko pomembno vplivale na ceno zakladnih menic na
http://www.gov.si/mf/slov/menice/prosp.html



